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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gerceklesmedigi,  ger¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5.
fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri
icermektedir.

Sirketin 1 — 2 Mart 2022 tarihlerinde gergeklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 25.02.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 14.01.2022 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlart Analizi ve Piyasa Carpanlart Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (I\/Iill)ye (;gr?l:I'L) Agirhiklandirma Pay B(fll_sll_)D eger

INA Degeri 340 %50,0 22,7
BIST ANA Pazar 164 %20,0 10,9
BIST Turizm Otelcilik 960 %0,00 64,0
BIST Hizmet 157 %20,0 10,5
Yurtdis1 Benzerler 331 %10,0 22,0
Hedef Deger 267 17,8

Halka Arz Iskontosu 9%21,4

Halka Arz Degeri 210 14,00(*)

(*) Sirket 2022 yilinda tamamu i¢ kaynaklardan %160 oraninda sermaye artirimi gergeklestirmigtir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ydnteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglari bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirketin 21.08.2023 tarihinde agiklamis oldugu 30.06.2023 tarihli finansal tablolar: ile Info
Yatirim’in 25.02.2022 tarihinde yayimladigi 14.01.2022 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirketin 2023 yilinin ilk yarisina iliskin gergeklesmeler ve yilsonu beklentilerine gore
gerceklesme oranlari asagida gosterilmistir. Sirketin turizm sektOriinde faaliyet gostermesinden
dolay1 yilin ilk bes ayinda yapilan satislar hasilata kaydedilmeyerek avans hesaplarinda takip
edilmekte ve genel olarak hasilata kaydetme islemi tatil sezonunun basladigi altinci ayda
baslamaktadir.

Miisterilerin yogun olarak yaz aylarina denk gelen donemlerde tatillerini tamamlamalari
sebebiyle faturalama islemleri de buna paralel olarak blyik oranda yilin altinci ayi ile Uglnci
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ceyreginde gergeklestirilmekte ve Sirket faaliyetlerinden elde edilen hasilat agirlikli olarak s6z
konusu donemlerde gelir olarak kayit edilmektedir. Bu baglamda yilin ilk yarisina iliskin
sonuglar, gelir kalemleri agisindan yilin tamamina iliskin bir gosterge niteligi

tastyamamaktadir.
30.06.2023 -
(TL) Gergeklesen 31.12.2023 Tahmini Gerceklesme Oram
Hasilat 317.548.212 509.177.356 62,36%
Brit Kar 21.666.174 111.559.485 19,42%
Esas Faaliyet Kar1 -22.849.146 59.638.407 a.d
FAVOK -22.959.853 61.680.839 a.d

Buna gore Sirket’in 01.01.2023-30.06.2023 doneminde;
- Satislar tahmini %62,36 oraninda gerc¢ekleserek 317,5 milyon TL olmustur.
- Brit kar tahmini %19,42 oraninda gergekleserek 21,7 milyon TL olmustur.

- Sirket’in faaliyet gosterdigi sektoriin dinamikleri nedeniyle ve pazarlama, satig, dagitim
giderleri ile genel yonetim giderlerindeki artisin da etkisiyle Sirket s6z konusu donemde
esas faaliyet kar1 ile FAVOK elde edememistir. Bu g¢ercevede, yukarida belirtilen
sebeplerle, karsilastirma yapabilmek i¢in yilin ilk yarisinda anlamli bir deger
olusmamustir.

Ozetle; Sirket’in 2023 il icin, halka arz edilirken cercevesi cizilen gelir tablosu
projeksiyonunun Uzerinde va da altinda performans gésterip gostermedigine ve yapilan
tahminlerdeki beklentileri karsilayip Karsilamadigina iliskin degerlendirmenin yilin
ilerleyen donemlerinde vapilmasinin daha saghiklh olacagi kanaatine varilmistir.
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