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VARSAYIMLARA iLISKiIN DEGERLENDIRME RAPORU

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gerceklesmedigi,  ger¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5.
fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri
icermektedir.

Sirketin 1 — 2 Mart 2022 tarihlerinde gergeklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 25.02.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 14.01.2022 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlart Analizi ve Piyasa Carpanlart Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (I\/Iill)ye (;grfl:l:I'L) Agirhiklandirma Pay B(fll_sll_)D eger

INA Degeri 340 %50,0 22,7
BIST ANA Pazar 164 %20,0 10,9
BIST Turizm Otelcilik 960 %0,00 64,0
BIST Hizmet 157 %20,0 10,5
Yurtdis1 Benzerler 331 %10,0 22,0
Hedef Deger 267 17,8

Halka Arz Iskontosu 9%21,4

Halka Arz Degeri 210 14,00(*)

(*) Sirket 2022 yilinda tamamu i¢ kaynaklardan %160 oraninda sermaye artirimi gergeklestirmigtir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ydnteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglari bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirketin 13.03.2023 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2022 tarihli finansal tablolar1 ile Info
Yatirim’in 25.02.2022 tarihinde yayimladigi 14.01.2022 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.
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31.12.2022 31.12.2022
(TL) Gergeklesen Tahmini Gergeldesme Oram
Hasilat 516.586.057 333.439.999 154,93%
Brit Kar 79.864.999 71.893.531 111,09%
Esas Faaliyet Kar 47.728.878 42.157.859 113,21%
FAVOK 42.319.660 39.067.176 108,33%

Buna gore Sirket’in 2022 y1li sonunda:
- Satislar tahmini %154,93 oraninda gergekleserek 516,5 milyon TL olmustur.
- Brit kar tahmini %111,09 oraninda gergekleserek 79,8 milyon TL olmustur.
- Esas faaliyet kar1 tahmini %113,21 oraninda gergekleserek 47,7 milyon TL olmustur.
- FAVOK tahmini %108,33 oraninda gergekleserek 42,3 milyon TL olmustur.

Ozetle: Sirket 2022 vil sonu itibariyla, halka arz edilirken cercevesi cizilen gelir tablosu
projeksivonunun iizerinde performans gostermis ve vapilan tahminlerdeki beklentileri
tamamen karsilamistir.
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