gezinomi

her gun tatil olsa...

GEZINOMI SEYAHAT TURIZM TiCARET ANONIM SIRKETI

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARA iLiSKiN DEGERLENDIRME RAPORU

(2022 yili 6 Ayhik Mali Tablolara fliskin)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII/128.1 Sayih Pay Tebligi’nin

29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir

23 Agustos 2022
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VARSAYIMLARA iLISKiIN DEGERLENDIRME RAPORU

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip  gerceklesmedigi,  ger¢eklesmediyse nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP'ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasas: Kurulu 'nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5.
fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri
icermektedir.

Sirketin 1 — 2 Mart 2022 tarihlerinde gergeklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 25.02.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 14.01.2022 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlart Analizi ve Piyasa Carpanlart Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (I\/Iill)ye (;gr?l:I'L) Agirhiklandirma Pay B(fll_sll_)D eger
INA Degeri 340 %50,0 22,7
BIST ANA Pazar 164 %20,0 10,9
BIST Turizm Otelcilik 960 %0,00 64,0
BIST Hizmet 157 %20,0 10,5
Yurtdis1 Benzerler 331 %10,0 22,0
Hedef Deger 267 17,8

Halka Arz Iskontosu 9%21,4

Halka Arz Degeri 210 14,0

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ydnteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglari bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirketin 17.08.2022 tarihinde agiklamis oldugu 30.06.2022 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’in 25.02.2022 tarihinde yayimladigi 14.01.2022 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile ger¢eklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirketin 2022 yilinin ilk yarisina iliskin gergeklesmeler ve yilsonu beklentilerine gore
gerceklesme oranlar1 agsagida gosterilmistir. Sirketin turizm alaninda faaliyet géstermesinden
dolay1 yilin ilk bes ayinda yapilan satislar avans hesaplarinda takip edilmektedir. Miisterilerin
yaz aylarma denk gelen donemlerde tatillerini yogun olarak tamamlamalari sebebiyle
faturalama islemleri de buna paralel olarak biiyiik oranda yilin ikinci ve tglncu ¢eyreklerinde
gerceklesmekte ve elde edilen hasilat ilgili donemde kayit edilmektedir. Bu baglamda yilin ilk
yarisina iligkin sonuclar, gelir tablosu agisindan tiim yila iligkin bir gosterge niteligi
tagtyamamaktadir.
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30.06.2021 -

(TL) 31122021 |3006.2021 | 30.062022 | 30062022 | 3122022 | Gergeklesme
Degisim Tahmini Oram

Hasilat 169.382.442 | 30.261.442 | 108.268.794 257,8% 333.439.999 32,5%

Satiglarmn Maliyeti 137.73L.950 | 26.731.520 | 93.579.707 250,1% 261.546.468 35,8%

Brit Kar/Zarar 31.650.492 | 3.520.922 | 14.689.087 316,1% 71.893.531 20,4%

Briit Kar Marj1 18,69% 11,66% 13,57% 21,56%

Faaliyet Giderleri 16.898.163 | 6.134.339 | 14.708.924 139,8% 29.735.672 49,5%

Esas Faaliyet Kari/Zarar1 | 14.752.329 | -2.604.417 -19.837 -99,2% 42.157.858 a.d.

Esas Faaliyet Kar Marji 8,71% -8,61% -0,02% 12,64%

FAVOK* 13.864.014 | -2.184.162 | 4.507.625 ad, 39.067.176 11,5%

FAVOK Marj* 8,19% 7,00% 4,16% 11,72%

* Halka arza iligkin tek seferlik giderler FAVOK hesaplamasina dahil edilmemistir.
a.d.: Anlamli degil

Sirketin 2021 yilinin ilk yarisinda 30,2 milyon TL olan hasilati 2022 yilinin ilk yarisinda
%257,8 artigla 108,3 milyon TL’ye yukselirken, satiglarin maliyetindeki %250,1’lik artis
dogrultusunda brit satis kart 2021 yilinin ilk yarisina gore %316,1 artarak 14,7 milyon TL’ye
yiikselmistir.

2021 yilimin ilk yarisinda %11,7 olan briit kar marj1 2022 yilinin ilk yarisinda %13,6 olarak
gergeklesmistir.

2021 yilinin ilk yarisinda 6,1 milyon TL olan faaliyet giderleri 2022 yilinin ilk yarisinda artan
satiglara ve halka arza iliskin tek seferlik giderlere (4,1 milyon TL) bagl olarak %139,8 artisla
14,7 milyon TL’ye yiikselirken, faaliyet giderlerinin satiglara oran1 ise %20,3’ten %13,6’ya
gerilemistir.

Sirketin esas faaliyet zarar1 (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢) 2021 yilinin ilk
yarisinda 2,6 milyon TL iken, 2022 yilinin ilk yarisinda 19 bin TL’ye gerilemis olup, 2021
yilinin ilk yarisinda -%8,61 olan esas faaliyet marj1 2022 yilinin ilk yarisinda halka arza iligskin
tek seferlik giderlere ragmen -%0,02 olarak gerceklesmistir.

Sirketin 2021 yilinm ilk yarisinda FAVOK’l -2,2 milyon TL iken, 2022 yilinn ilk yarisinda
tek seferlik halka arza iligkin giderlerden arindirilmis olarak 4,5 milyon TL’ye yiikselmistir.
FAVOK marj1ise 2021 yilinin ilk yarisinda -%7,22 iken 2022 yilmin ilk yarisinda %4,16 olarak
gergeklesmistir.

Sirketin 2021 yilinin ilk yarisinda 127 bin TL olan net donem zarar1 2022 yilinin ilk yarisinda
70,8 milyon TL kara donmiistiir.

Sirketin 31.12.2021 déneminde 5,8 milyon TL olan net nakdi ise halka arzdan gelen fonlara
bagli olarak 30.06.2022 doneminde 231,2 milyon TL’ye yiikselmistir.
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